SANTALUCIA VP ESPABOLSA, P.P. santalucia

Datos a 30/06/2019

- Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones SANTALUCIA
ESPABOLSA.

- El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Variable, lo que significa que invierte
mas de un 75% en renta variable.

- Por su alto nivel de riesgo, estd indicado para participes que buscan la mayor rentabilidad a largo plazo
y cuyo horizonte de jubilacién es lejano.

Evolucion valor liquidativo del plan Datos del plan
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Fecha inicio del plan: 28/09/2011
b Registro Plan DGSFP: N4597
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1,650 i Comision gestion: 1,500%
i Comision depésito: 0,085%
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La totalidad de los gastos del fondo de pensiones, en la parte imputable al plan,
1,550 ———T——T—T—T—T— expresados en porcentaje sobre la cuenta de posicion, se encuentran a disposicion
== -~ -~ R -~ N -~ T~ < I = L~ T~ O =y - ' del participe y del beneficiario en las oficinas de la Entidad Gestora.
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Composicion cartera

Rentabilidades obtenidas

Acumulado  Ultimos 3 Ultimo 3 afios 5 afios 10 afios 15 afos 20 afios (*) Histodrica
afio meses  ejercicio anualizado anualizado anualizado anualizado (desde inicio)
Renta variable 369 % - 218% - 7,53 % 3,40 % 466 % - = - - 7,22 %
92,38%

Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.
Rentabilidades anualizadas (TAE).

Principales posiciones de inversion

Teso"t[z;"a v FI.SANTALUCIA ESPABOLSA -A- 8,83%
7.62% ACC TALGO SA 6,63%
ACC SONAE 4,88%
volucion Composicion Cartera ACC TECNICAS REUNIDAS 4,51%
Concepto 30/06/2019 31/03/2019 VAR % ACC PROSEGUR CASH SA . 4’470/0
e PRV FRT A 5 ACC TELEFONICA DE ESPANA SA 3,99%
enta variable (o] (] (]

' ’ * ACC MERLIN PROPERTIES 3,98%

i o, [ R o, s
Tesoreria y otras 7,62 % 10,63 % 28,32 % ACC FLUIDRA 3.73%
ACC INDRA 3,58%
ACC BEFESA SA 3,48%

Comentarios de mercado

Entorno Econémico

El segundo trimestre finaliza con revalorizaciones en las bolsas a pesar de que los datos macroecondmicos, en general, han sido
mas débiles. En esta linea, los bancos centrales (Fed en EEUU y BCE en Eurozona) comunicaron su intencién de mantener
la politica monetaria laxa, pudiendo bajar tipos de interés y/o implementar un nuevo programa de compra de activos.

Tras la tension comercial inicial entre EEUU y China, en la reunion del G20 han acordado una tregua que los mercados han
acogido positivamente. En el capitulo de Brexit, tras la dimision de Theresa May, se debe nombrar un Primer Ministro que
acuerde una salida de la Unién Europea antes del 31 de octubre.

En las principales bolsas mundiales, revalorizaciones generalizadas: el Eurostoxx 50 con dividendos subié un 5,48%, el lbex 35
con dividendos gand un 1,30%, el S&P 500 se anotd un 4,30% y el Nikkei 225 un +0,46%. Los bonos de gobierno contindan con
reduccién de rentabilidades: el bono aleman a 10 afos cerrd junio con -0,327% de cotizacidén, el bono espafiol a 10 afos también
registra minimos situandose en 0,395% y el bono portugués cierra el trimestre en una TIR del 0,476%. El bono italiano finaliza el
periodo en niveles de 2,102%.
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO
A continuacion le facilitamos la evolucion de los principales indicadores de mercado

Mercados bursaties Interanual Acum 2019
IBEX - 35 Espana

EURD STOXX Zona Euro

SE&EP 500 EE.UU.

MIKIEI lapdn

FTSE Reino Unido

Inflacion Interanual Acum 2019
*PC Espaiia 0, 80% 0, 50%
Tipos de interés 31122018 30062019
BCE Zona Euro 0,00% 0,00%
FED EE.UU. 2 50% 2,50%
Tipos de cambio IMM2z018 I062019
Eure / Ddlar 115

Eure / Likra Esterlina 0,50

Eura / ven 125,83

* Dato a 31/05/2019. Podra consultario en la Web del Instituto Nacional de Eztadiztica.

Perspectiva de Mercado

Esperamos mayor volatilidad en los mercados para los préximos meses, tanto por el lado de la tensién comercial como por la
inestabilidad politica en ltalia y su nivel de déficit. El cambio de Primer Ministro en Reino Unido también nos obliga a vigilar la
evolucién en la estrategia de negociacion para una salida de la Unién Europea “ordenada”.

En las carteras mantendremos duraciones bajas con cautela en la seleccion de activos para mantener una adecuada
diversificacion.

Gestion del fondo

Por el lado de los mercados de renta variable, hubo revalorizaciones generalizadas en las principales bolsas mundiales: el
Eurostoxx 50 con dividendos subiéo un 5,48%, el Ibex 35 con dividendos gandé un 1,30%, el S&P 500 se anotd un 4,30% y el Nikkei
225 un +0,46%. Las Bolsas siguen muy influenciadas por la guerra comercial entre EEUU y China, el sector que mas lo acusa es
el de Autos; los bajos tipos de interés y los mensajes de los Bancos Centrales hacia nuevos estimulos, que afecta directamente al
sector Financiero; y el Brexit y las dudas sobre el presupuesto italiano que acusan de forma mas local las compafias europeas.
Para los siguientes trimestres debemos estar atentos de nuevo al alargamiento de las negociaciones comerciales, la finalizaci 6n
de la prérroga del Brexit, la moderacion del ciclo expansivo en EEUU y los modestos resultados empresariales.

Otros temas de interés

* GESTION INVERSIONES DE LOS FONDOS: Santa Lucia Vida y Pensiones ha delegado la gestion de las inversiones de los
fondos de pensiones en la Entidad Gestora de Inversiones SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.LI.C. S.A. (antes
denominada SANTA LUCIA GESTION S.G.LI.C. S.A.U).



